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Luat chirng khoan
Ciung ob thi trwang chirng khoan
Vwong Sn Ha

Trong nhng rim gan day, th truong chimg khoan ga Viét Namda c6 nling hrsc tién
guan tpng, ngay cang & nén Ap dan trong nit cac nhadau tr trong nréc va nrége
ngoai.

Tuy nhién, doday la inh wrc rit méi caa rén kinh €, khuén ki phap ly ¢ ching
khoan con cha diy du va dn duoc sraddi, bd sungdé theo kp véi thuc tién phét trén
cua th truong ching khoan vatapung nhu éu cia cac doanh ngép.

Theo hréng nady, ngay 22 thang 10im 2007, B Tai chinhdd ra Qugt dinh
87/2007/®-BTC ban hanh Quy éhding ky, kru ky, bu tir va thanh toan atng khoan
(“Quyét dinh 87”) nlim o thé hoa caadiéu co lién quan trong Glong V cia Luat
Ching khoan am 2006.

Trudc hét, Quyét dinh cung ép cac niu biéu cho vic dang ky hat dong hru ky ching
khoan va bao céo4itrinh V& cacdiéu kién vat chit va ky thuat dam bao haat dong hru
ky chang khoan. Ngoai ra, do cac dtaiong ching khoanda dugc trién khai trén toan
qudc, Quyét dinh 87da mo rong cacddi tuong dugc phép Bp hd so dang ky hait dong
luu ky chrng khoan vating ky thanh viénuu ky, khéng chbao @m céc céng ty aing
khoan va ngan hangubng mai nhu duoc quydinh trong Lt ma & cac chi nhanhia
cong ty clirng khodn va ngan hanguitng mmi.

Néu nhr thoi han dé Uy ban Cling khoan Nhawmsc cip gidy ching nHin ding ky hat
dong chirng khoan va thi han diang ky thanh viénuu ky ti trung tam tru ky d6i véi
cac cong ty ciing khoan va ngan hangutmg mai khdng thaydéi, van 1a 15 ngay va 12
thang thi Qu§t dinh 87 cé thém quginh W cac thyi han naydéi véi chi nhanh éa
thanh viénku ky, 1a 10 ngay va 3 thang.

Ngoai ra, céafiéu kién dé mot cong ty cling khoan hac ngan hang trong mi tre
thanh thanh viéniu ky ding nhr viéc dang ky cung @p haat dong leu ky aia chi nhanh
cbng ty clitng khoan hay ngan hangring mai ciing dugc quydinh mot cach a thé.

Quykt dinh 87 cho phép rimg thanh vién c6 thma tai khain tryc tiép tai trung tam iru

ky gom Ngan hang Nhaudc, Kho lac Nha moc, Téng cdng tydau tr va kinh doanh
vén Nha nréc; cac 6 chic tin ding va o hiém tham gia vao thtruong trai phéu do

cac & va trung tam giaoidh ching khoan & chic, cac trung tamuli ky cac méc va
mot sd dbi twong khac theo quginh aia trung tam.
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Lién quandén viéc thu i gidy ching nkin d& dip cho ndt thanh vién trung tameli ky,
ngoai cac trong hyp theo quydinh aia Luat Chirng khoan, Qugt dinh 87 & sung thém
cac tuong hyp sau:

- Trong qua trinh ha dong, thanh vién khéng duy tfiroc cacdiéu kién diang ky
haat d6ng lru ky chrng khoan;

- Thanh vién vi pam cac quydinh \é thanh vién ga trung tamiu ky bao gm vi
pham cacdiéu khain cia hop dong cung @p dich w gitra trung tam va thanh
vién leu ky din dén viéc chim dat tu cach thanh vién.

Quyét dinh msi con cé quydinh W cac tuong hyp thu Bi gidy ching nhin chi nhanh
thanh viénku ky, bao gm:

- Thanh vién &u ky xin‘crﬁm dirt hoat dong hru ky aia chi nhanh it cach tr
nguyén haic theo yéu &u cia oy quan co thm quyen; haic

- Chi nhanh thanh viénru ky vi pram cac quy ch cua trung tamuu ky ching
hoan vada dugc trung tdm cé cdénganm nhac nhy, canh bdo nbbng khéng khc
phuc.

Céc lai chitng khoan va théng tin ghdang ky i trung tam tru ky ding duoc néu chi
tiét trong Quyt dinh 87. Trung tamulu ky chrng khoan co thquan Iy tap trung cac
thdng tin naydi tru s caa minh héc ay quyén bang hop ddng cho thanh viénuli ky
thay mit trung tam qén ly phu fop vsi cac nguyénic lién quanden thoi han i dadé
diéu chinh kit ky thaydéi nao & thdng tindiang ky. Tuy nhién,& chic phat hanh hoan
toan chiu trach nhém vé tinh chinh xacday du va kip thoi cia cac théng tiuoc ding
ky.

Bén anh d6, Quyét dinh 87 cho phép trung tarrd ky quyét dinh cacdiéu khain va
diéu kién caa hyp ddng cung ép dich w dugc ky wi td chic phat hanhié dam bao
rang trung tdm, thay &t to chic phat hanh, tkc hién cac cong vic quan ly théng tin
nguoi s hitu chrng khoan va tiac hién quyén ddi vaéi ngudi so hitu ching khoan.

Ddi voi viéc chuyn quyén s hiru ching khoan, theo Quy dinh 87, cac trung tamrll
ky duoc phép tlrc hign chuyén quyén sy hiru chrng khoan cha hru ky khéng qua giao
dich tai cac & hoac trung tam giaoidh chrng khoan trong cacudng hop sau:
- Biéu, ting, cho, tira k& chiing khoan theo quginh aia phap lat dan s:;
- Giao dch chrng khoan 164 phi lup véi phéap Iuit vé ching khoan va thtruong
ching khoan;
- T6 chic phét hanh muailco phiéu vu dai cia can 9, cong nhan vién khi dm
dut hop dong laodong;
- Chia tach, sap rip, hop nhit, gop vbn bing & phiéu thanh 4p doanh ngtép

hoic phandinh i co ché quan ly tai chinh éa doanh ngldp theo quydinh aia
luat dan &, luat doanh nghéip va Iuit chirng khoan; va
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- Céc twong hyp khéc do gidnddc trung tamiku ky quyét dinh sau khi c6 y ki
chap thuin ciaUy ban Chirng khoan Nhawdc.

Viéc hay bo diang ky ching khoan, i dung hyp déng cung ép dich w dugc ky gita
trung tdm ru ky va 6 chic phat hanh va é¢ thec hién cac qugn cia ngrdi s hitu doi
véi nhitng ching khoandang ky i trung tam éng duoc diéu chinh mbt cach chi tt
trong Quyt dinh moi.

Quyét dinh 87dua ra cac quyit luu ky ching khoan thedé cac hat dong nayduoc
thuc hién theo o ché hai dip. Khach hanguu ky ching khoan 4i thanh vién dru ky va
thanh vién taitu ky ching khoan ¢a khach hanat trung tam tru ky. Bé thuc hién cac
giao dch dbi véi nhitng ching khoanda dugc leu ky, nhadau te duoc phép nd tai
khoan duy nhit tai mot thanh viéndu ky. Ngai trir mot 6 truong hyp, mdi thanh vién
chi dugc phép né mot tai khain leu ky chrng khoandi trung tam ru ky va khongiuoc
mo¢ tai khain tai thanh viéniru ky khéc.

Hon nira, Quyt dinh m5i ¢ nhing hréng din va quydinh chi tét vé cac quy ic quan

ly tai khaan leu ky ching khoan 4i trung tam tru ky, cac lai tai khaan leu ky va cac
giao dch ddi véi nhitng tai khan d6 nhr ky gui, rat, chuyén khain, ém 65, va gii toa

cam ¢ ching khoanbdng thyi, cac hat dong bu tir va thanh toan ¢mg khoan nh

thanh toan giaoidh aia thanh viénddi chiéu va xac nan giao dch, sra 16i sau giao
dich déi véi chirng khoan niém §t va trach niim oia cac bén lién quan trongéuisra

15i @6, cac bén phap kiic phic tinh tang mit kha ning thanh toan giaoich ching

khoan niém §t, knic phuc mit kha ning thanh toéan &n va ching khoan, hy thanh
toan giao ith ching khoan niém ét, xu 16i giao dch dbi vai ching khoan 6a cong ty
dai chdng chra niém yt ciing duoc dé cap dén trong Qut dinh nay.

bang chia y 1a Qudt dinh 87 conan dinh cacdiéu kién dé tré thanh ngan hang thanh
toan: 1a ngan hangwong mai Viét Nam, c6 vn diéu 1 thuc gop trén 3.000tddng, Kt
qua haat dong kinh doanh c6 1ai trong vong haim gin nhit, c6 K¢ sb rui ro tin ding
trong mic an toan theo tiéu cho cia Ngan hang Nhaudc va k¢ thing ar s vat chit
ky thuat dam bao, v.v. ding nhr quydinh mt cach chi #t cac qugn va nglia w, ho so
dang ky va nling yéu éu vé tha tuc di véi ngan hang thanh toan.

Cudi cling, quyn va nglia w ciia cac bén c6 lién quan baong cac 6 chic phat hanh,
trung tam dru ky chrng khoan va cac thanh viéaectrung tamdu ky aing nhr che d6
bao caatugc dieu chinh ax thé trong Quyt dinh moi.

Hy vong ring Wi viéc dua vao ap dng ot loat cac vin ban quy plam phéap ldt mai,
nhitng khiém khuyét trong khudn kb phap ly ¥ ching khoan Hin nay § sém duoc
khic phac dé tao diéu kién cho & phat trén manh s va ken vitng aia th truong ching
khoan nlim muc tiéu huydong cac ngéin von tiém tang trong xa4i phuc vu haat dong
san xuit kinh doanh.
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Cac inh vuc khac:

Tai chinh

Théng tr b 131/2007/TT-BTC ngay 05/11/2007& B Tai chinh & viéc sra doi,
b6 sung Théngu sb 63/2007/TT-BTC ngay 15/06/200%a B Tai chinh keéng din
thuc hién ddu thiu mua §m tai sin nkim duy tri hat dong throng xuyén éa @
quan Nha néc bing von Nha nréc;

Théng tr sd 130/2007/TT-BTC ngay 02/11/2007a B Tai chinh & viéc sra doi,
b6 sung not sd diém cia Théng tr sb 27/2007/TT-BTC ngay 03/04/200%a& Bo Tai
chinh hrong din vé quan ly, thanh todn &n dau tr va von sr nghiép c6 tinh cht dau
tu thudc ngubn vén ngan sach Nhamdc;

Thong tr b 2442/2007/TT-TTCP ngay 13/11/2007acThanh tra Chinh phvé viéc
husng din thi hanh mt s5 diéu aia NgH dinh € 37/2007/Nb-CP ngay 09/03/2007
cua Chinh ph vé Minh bach tai gn, thu nfp.

Thué

Quyét dinh $ 93/2007/®-BTC ngay 16/11/2007ua By Tai chinh @ viéc diéu
chinh mic thié suit thué nhap khau wu dai déi véi mat hang khi héadng va nhién
liéu d6t khac trong Bdu thué nhap khau wu dai;

Quyét dinh $ 92/2007/®-BTC ngay 01/11/2007u& By Tai chinh ¢ viéc sra doi
muc thué tuyét déi thué nhap khau xe 6t6da qua & dung nHip khau.

Ngéan hang

Vision & Associates

Nghi dinh & 165/2007/Nb-CP ngay 15/11/2007ia Chinh ph vé viéc sra doi, bd
sung, bai b mot sb diéu Ngh dinh $ 28/2005/ND-CP ngay 09/03/20051a Chinh
phi V& t6 chic va hat dong aia 6 chic tai chinh quy mé rthtai Viét Nam;

Quyét dinh £ 41/2007/@®-NHNN ngay 06/11/2007u@ Ngan hang Nhaudc Viét
Nam \é viéc ban hanh Quy éhtrich Bp, quan ly va sr dung khain de phong tii ro
cuaa Ngan hang Nhautc;

Quyét dinh g 40/2007/@®-NHNN ngay 02/11/2007u@ Ngan hang Nhaudc Viét
Nam \é viéc ban hanh Quy éhcip gidy phép thanhap va hat d¢ong T6 chic tin
dung phi ngan hangocphan;
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Quyét dinh $ 38/2007/@®-NHNN ngay 30/10/2007t@ Ngan hang Nhaudc Viét

Nam \é viéc Ban hanh Quy éhcip, sr dung va qun ly ma t chic phat hanh th
ngan hang;

Théng tr b 06/2007/TT-NHNN ngay 06/11/200%& Ngan hang Nhaudc Viét

Nam \é viéc sra doi, b sung Théngu sb 08/2005/TT-NHNN ngay 30/12/2005&
Ngan hang Nhawéc husng din thec hiégn Ngh dinh $ 48/2001/ND-CP ngay
13/08/2001 ¥ t6 chic va hat dong aia Qu tin dung nhan dan va Nghtinh $

69/2005/Nb-CP ngay 26/05/20051a Chinh ph.

Chwng khoan

Quyét dinh $ 3567/@-BTC ngay 08/11/2007u& Bd Tai chinh @ viéc phé dugt
Phrong an 6 chrc va qun ly giao dch ching khoan aa céng tydai ching chra
niém yét;

Théng tr s 132/2007/TT-BTC ngay 08/11/200%a&Bo Tai chinh ¥ huong din ké
toan ap dngddi véi So Giao dch ching khoan.

Lao dong

Vision & Associates

Nghi dinh $ 168/2007/Nb-CP ngay 16/11/2007aa Chinh ph V& viéc quy dinh
mutc lwong Hi thiéu vangddi véi lao dong Viet Nam lam véc cho doanh ngBp c6
vdn dau tr nuéc ngoadi, o quan, & chic neéc ngoai, & chirc quic t va ...

Nghi dinh $ 167/2007/ND-CP ngay 16/11/2007aa Chinh ph V& viéc quy dinh
muc hrong ©i thiéu vangddi véi ngudi lao dong 1am vic ¢ cong ty, doanh ngép,
hop tac x4, & hop téc, trang ti, ho giadinh, ca nhan va ...

Nghi dinh £ 166/2007/Nb-CP ngay 16/11/2007aa Chinh ph V& viéc quy dinh
muc lrong i thiéu chung;

Quyét dinh $ 25/2007/@-BLDTBXH ngay 21/11/2007i@ B Lao dong Throng
binh va X& i vé viéc cong 16 Danh mic vian ban quy pam phéap lat do By Lao
dong - Throng binh va X4 bi va ban hankién hét ngay 31/12/2006 nagé Ht hiéu
luc phap lét;

Thoéng tr sd 24/2007/TT-BIDTBXH ngay 09/11/2007 i@ Bd Lao dong Throng
binh va X& Ibi vé huong din tinh thyi gian dé huong cré do bao hiém xa i theo
Quyét dinh $ 107/2007/®-TTg ngay 13/07/2007u@ Tha teéng Chinh ph;
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Y té

Nghi dinh $ 163/2007/Nb-CP ngay 12/11/2007aa Chinh ph vé viéc sra tén, b

sung, chugn, loai bo mot sd chat thusc danh nac cac clt ma tdy va én chit ban
hanh kém theo Nghiinh $ 67/2001/ND-CP ngay 01/10/2001ia Chinh ph ban
hanh cac danh we chit ma tdy va @n chit;

Quyét dinh $ 87/2007/@-BNN ngay 29/10/2007 i@ By Nong Nghép va Phat
trién Nong thén ¢ viéc sra d6i noi dung nét s thusc trong danh mc thuse, ban
hanh kém theo Qéy dinh $ 23/2007/®-BNN ngay 28/03/2007 va Qéydinh $

60/2007/®-BNN ngay 19/06/2007.

Giao duc

Quyét dinh $ 67/2007/®-BGDDPT ngay 01/11/2007t@ B Gido dic vabao o
vé viéc ban hanh Qugtinh \é tiéu chidn danh gia cht luong gido @c trudong trung
cip chuyén nglép;

Quyét dinh $ 65/2007/®-BGDDPT ngay 01/11/2007t@ B Gido dic vabao o
vé viéc ban hanh Quginh \é tiéu chidn danh gia cht luong gido dc treong dai
hoc.

Giao théng

Nghi dinh $ 156/2007/Nb-CP ngay 19/10/2007ia Chinh ph vé viéc sra doi, bd
sung not s diéu aza Ngh dinh £ 09/2005/ND-CP ngay 27/01/2005ia Chinh ph
quy dinh xir phat vi pham hanh chinh trongnh wec giao théngiuong thiy noi dia
va NgH dinh & 44/2006/Nb-CP ngay 25/04/2006:

Quyét dinh $ 56/2007/@-BGTVT ngay 07/11/2007u@ B Giao théng \n tai vé
viéc ban hanh Gkong trinhdao &o lai xe @ gidi duong ko;

Quyét dinh & 54/2007/@®-BGTVT ngay 07/11/2007u@ B Giao théng \in tai vé
viéc ban hanh Quy émuan ly sat lch, dip gidy phép lai xe ¢ gigi duong o;
Théng tr lién tich $ 16/2007/TTLT-BCA-BTC ngay 07/11/2007& Bs Coéng an,
B6 Tai chinh ¥ huéng din viéc phbi hop thuc hién ché do bao hiém hit bupc trach
nhiém dan & cia chi xe @ gidi.

Khoa hec ky thuat
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Quyét dinh & 24/2007/@-BLDTBXH ngay 05/11/2007 i@ B Lao dong Throng
binh va Xa i vé viéc chi dinh © chic kiém tra ctat lugng sin phim, hang hoa;
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Quyét dinh $ 26/2007/®-BKHCN ngay 31/10/2007 @ By Khoa hc va Céng
nghé vé viéc ban hanh " Quitinh \é t6 chirc va hat dong aia To chirc cong nén";
Thoéng tr sb 27/2007/TT-BKHCN ngay 31/10/2007& By Khoa hyc va Cong ngh
vé huong din viéc ky két va thrc hién cac Heép dinh va Tha thuan thira nhin lan
nhau Kt qua danh gia s phu hop.

MOi tr wong

Quyét dinh $ 167/2007/@®-TTg ngay 01/11/2007v& Thi tuéng Chinh ph vé viéc

phé dugt Quy hach phan vung #im do, khai thac, dhbién, sr dung quing bauxit
giai doan 2007 - 2015, c6 xé#n nam 2025;

Quyét dinh & 18/2007/@-BTNMT ngay 05/11/2007 i@ Bo Tai nguyén va Mai
truong V viéc ban hanh Elthéng cH tiéu thbng ké nganh tai nguyén va maidng.

Van ban khac
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Nghi dinh $ 161/2007/N-CP ngay 31/10/20073a Chinh ph vé viéc sra déi bd
sungbiéu 48 Ngh dinh $ 41/2005/ND-CP ngay 25/03/2005ua Chinh ph quy
dinh chi tét va hrong din thi hanh mt sb diéu caa Luat Thanh tra;

Nghi dinh & 154/2007/Nb-CP ngay 15/10/20073a Chinh ph vé viéc sra doi, bd
sung ndt sb diéu cia NgH dinh $ 143/2003/Nb-CP ngay 28 thang 11im 2003
cua Chinh ph quydinh chi tét thi hanh nét s5 diéu cia Phapdnh Khai thac va o
vé cong trinh thy lgi;

Quyét dinh $ 169/2007/@®-TTg ngay 08/11/2007v& Thi tuéng Chinh ph vé viéc
ban hanh Quy déhgiam satéi vsi doanh nghip Nha mrée kinh doanh thud| hoat
dong khéng cé lu qua;

Théng tr sb 09/2007/TT-BXD ngay 02/11/2007& B Xay drng & viéc hréng
dan xacdinh va qun ly chi phi thuéu van nudc ngoai trong hat dong xay drng ti
Viét Nam.
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Pia chi lién hé

Tru s Ha Ngi
Pham Nghiém Xuan Bc

Tong Giamdac

Pham Minh Hai

Giamdac Van phong Tr vin

L& Quynh Anh

Giamdsc Cong ty Lat
Lé Thi Kim Dung
Giamdasc Van phong & hiru Tri tw

Phong 308-3104hg 3, Thap Ha Bi
49 ptd Hai Ba Tung, Ha Noi, Viét Nam
Dién thaai: 84-4 934-0629 / 826-4797 - Fax: 84-4 934-0631
E-mail: vision@hn.vnn.vn

Chi nhanh tai TP HCM
Luu Tién Ngoc
Giamdac Van phong TP HCM
Charlene Yuen
Ludt sr Niwéc ngoai

Phong 1801,Ang 18, Saigon Trade Centre
37 pt Tonbuc Thing, quin 1, Tp. K Chi Minh, Vist Nam
bién thaai: 84-8 823-6495 - Fax: 84-8 823-6496
E-mail: hcmvision@hcm.vnn.vn

WWW.Vision-associates.com
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