P[Ju Tw Truc Ti[Jp Nwéc Ngoai
Van b[Jn Phap luat

KO tr ngay 01/07/2015, Ludt Doanh nghiép (“LDN”) nam 2014 va
Luat PQu tuv (“LDT”) nam 2014 thay th[] cac luat ci nam 2005
quy dinh chung v[] cac hoat dong dJu tw, thanh 1ap va van hanh
doanh nghiép tai Viét Nam. Hién nay, Chinh ph[ dang ti[Jp tuc
ban hanh cdac Nghi dinh va cdc van b[jn duéi luat khac hudng
din toan b0 qua trinh, t&r dang ky dJu tu, dang ky kinh doanh
cho dn hoat déng kinh doanh.

LDN va LPT ti[Jp tuc kh[ng dinh viéc b[Jo dm v[n va tai s[Jn hop
phap c[Ja cdc nha dJu tu nudéc ngoai tai Viét Nam, cho phép
thuong nhan nuéc ngoai dJu tuw vao h[u h[Jt cac linh vuc c[Ja n[n
kinh t[J, va dac biét khuy[n khich dQu tu trong cac nganh cé
dinh huéng xuJt kh[JQu, nganh ndéng nghiép, nguyén vat 1iéu méi,
cbng nghé cao, nghién cu phat tri[jn, b[Jo vé m6éi trudong va cac
nganh tuong tu.

Hinh thitc BDu tuv Truwc tiJp Nwéc ngoai

Theo LDN va LDPT, cdc nha d[Ju tu nuéc ngoai duoc quy[ln chon mot
trong cac hinh th&c dJu tu sau vao Viét Nam:

(1) Thanh 1ap céng ty cé v[n dJu tu nuéc ngoai: Cbng ty
trach nhiém hiru han mét thanh vién hoac hai thanh vién tr[J 1én
(“Cong ty TNHH”), Cbng ty c[J phn (“CTCP"), Cébng ty hop danh
(“CTHD"), hoac t[] chic kinh t[] khac;

(ii) Gop v[n, mua c[J ph{n, phn vn gép trong cong ty Viét
Nam;

(iii) Hop d[ing d[Ji tdc cong tu (“PPP”); va

(iv) Hop d[ing hop tac kinh doanh (“BCC”).

COn lwu y rang khi thanh 14p méi bt c& t[J ch&tc kinh t[] nao,
c[jn phJi g[Jn viéc thanh 1ap mé&éi véi mét du an dJu tu tai Viét
Nam. LDPT va LDN méi da tach biét viéc dang ky Gi[Jy chilng nhan
dang ky dQu tu c[a du an dQu tu va Gi[Jy ch&ng nhan dang Kky
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doanh nghiép c[Ja t[J chic kinh t[J dwoc thanh 1lap mé&i, thay vi
quy dinh cli cho phép Gi[Jy chi*ng nhan du tu d[ng thoi la Gi[ly
chirng nhan dang ky doanh nghiép.

Chi tifjt v[] twng hinh thic dQu tw duoc mdé t[] dudi day.
(i) Cong ty TNHH

Cong ty TNHH cé th[J duoc thanh 1ap do mdét nha dJQu tu duy nh[t
hoac theo mét hop d{ng 1ién doanh ky k[t giltra hai hay nhi[ju
nha dJu tu, hodac do cac nha dju tu Viét Nam va mét hoac nhif[ju
nha dJu tu nuéc ngoai hay giltra cdc nha dJu tu la ca nhan hoac
t[] ch&tc nuwédc ngoai véi nhau nham muc dich thuc hién céac hoat
dong kinh doanh tai Viét Nam. Khdc nhau can b[n nh[Jt gilta cdng
ty TNHH va CTCP la cong ty TNHH khong dugc phép phat hanh c[]
ph(n (va niém y[Jt c[J phiQu trén thi truong chidng khoan), va s[]
luong cac nha dJu tw, du la nha dJu tu ca nhan hay t[J chic,
khéng duoc vuot qua con s[] 50.

Khac véi Luat PQu tu nuéc ngoai tai Viét Nam nam 1987 (LDTNN)
hién da khong con hiéu luc, LDN va LDT cl ngay tir nam 2005 da
dung khai niém “v[In di[Ju 1é&” d thay th[J cho khai niém “v[]n
phap dinh” gay khdé hiJu truéc day, va khong yéu cJu la v[n
difJu 1& c[Ja cdng ty TNHH ph[Ji bang it nh[Jt 30% t[Jng v[n du tu
du an. So véi LDTNN trudc day, cac nha dJu tu nuéc ngoai theo
LDN va LBPT duong nhu cé duoc nhiJu lwa chon hon trong viéc lua
chon tai s[in (c6 th[] bang ti[Jn m&t hodc hién vat) ciing nhu t[]
1é déng gdép vao v[n difJu 1&, va khéng cdé han ch[ v[ s v(n t0i
thiJu ma nha dJu tu nudc ngoai ph[Ji déng gbép vao v[n di[Ju 1é
cla cong ty TNHH (theo LDPTNN truéc day, nha dJQu tu nuéc ngoai
phJi déng g6p t[i thiJu 30% vao v[jn diJu 1é c[Ja cbng ty).

Trong khi LDTNN truéc day quy dinh la trong cong ty 1ién doanh
hodac cong ty cé v[n dJu tu nuéc ngoai, HOi dng Qun tri
(HPQT) c6 trach nhiém qun ly cao nh{t, va thanh vién HDPQT do
cac bén ch[] dinh theo t[J 1é tuong ng v&i ph[n v[n gép c[a mJi
bén, thi LDN va LBPT quy dinh trong Cb6ng ty TNHH, HO6i d[ing
Thanh vién hoac Ch[J tich la co quan qun ly cao nh[Jt, T[ng



gidm dc hoac Giam d[jc chiu trdch nhiém truéc HO6i d[Jng Thanh
vién hoac Ch[] tich v[] viéc di[Ju hanh cac hoat d6ng kinh doanh
hang ngay c[Ja céng ty. LDN khéng quy dinh cu th[ v[J quc tich
cJa T[ng giam d[Jc hoac Giam d[jc c[Ja céng ty TNHH, va luat
khong con yéu cQu biJu quyJt/nhQt tri 100% khi quyJt dinh mot
s[] v[In dJ cJa cbng ty TNHH (bao g[m s[Ja dJi diJu 1&, b[J nhiém
TOng giam d[jc, v.v.). Thay vao d6, m6t nghi quy[Jt c[Ja H6i d[ing
Thanh vién sé dugc thong qua voi da s[] phiQu dai dién it nh[t
la 65% va 75% (tuy twng truong hop) tng s[J v[n gdép c[Ja cac
thanh vién tham dw, dJi véi cong ty TNHH hai thanh vién tr[]
1én, hodc hon 1/2 va 3/4 (tuy tlrng truong hop) s[] thanh vién
tham du dJi véi cobng ty TNHH mot thanh vién, tai mét cudc hop
HO1i d[ng Thanh vién duoc t[J chirc hop 1€.

(ii) CTCP

CTCP 1a moét cong ty do it nh[Jt 3 nha dJu tuv 1la ca nhan hoac t[]
ch&tc trong nuéc hoac nuéc ngoai thanh lap. Khac véi loai hinh
cong ty TNHH, CTCP c6 th[ phat hanh c[J phn ra céng ching va
niém y[Jt c[J phiJu trén thi truong ching khoan. CTCP c6 tu cach
phap nhan theo luat phap Viét Nam.

Cling gi[jng nhu céng ty TNHH, theo LDN cdc quy dinh v[] t[ 1é
v[n diJu 1é c[Ja CTCP trén t[ng v[n dQu tu du an (30%), v[ t[
1é goép v[n c[Ja nha dJu tu nuéc ngoai trong v[n diJu 1é (30%)
khong con hiéu luc. Tuong tu nhu véi cong ty TNHH, trach nhiém
qun ly cao nhgt tai CTCP thubéc v[J Pai héi dng c[J dong. Tuy
nhién, LDN cé cac quy dinh m[] hon so véi luat cli: quy dinh cho
CTCP c6 th[J lwa chon mét trong hai m6é hinh t[J chkc, qun ly;
hay c6 th[] chon moét hoac nhi[Ju nguoi lam dai dién theo phap
luat. Tng giam d[Jc hoac Giam d[jc chiu trach nhiém truéc bai
hoi d[ng c[J] déng va HO0i d[ng Qu[n tri v[] cébng tac qun ly va
kinh doanh hang ngay c[Ja CTCP. Ban Ki[Jm soat la co quan gilp
Pai hoéi d[ng c[J dong giam sat cac hoat dong c[Ja HPQT, T[ng
giam d[jc hoac Giam d[Jjc va cac vi tri qu[jn ly khac c[Ja cong ty.

CuJi cung, mot nghi quy[Jt sé duwoc thdng qua n[Ju nhan duoc da
s] phiJu thuan 1la 51% va 65% (tuy tirng truong hop) tng s[



phiJu biJu quy[t ca t[Ot c[J cJ dong tham du tai mét cudc hop
Pai hdéi d[ng c[] dong duoc t[] ch&c hop 1&, hoac s[] c[] dong dai
dién it nhQt 51% t{ng s phiJu biQu quyt trong trudng hop
théng qua nghi quy[Jt dué¢i hinh thirc 10y y ki[Jn bang van b[n.

(i11) CTHD

CTHD la mdét cbébng ty do it nhJt 02 thanh vién la ca nhan hoac
tJ ch&c trong nuéc hoac nuéc ngoai cung nhau kinh doanh duédi
mét tén chung (“thanh vién hgp danh”). Ngoai cac thanh vién
hop danh, CTHD con c6 th c6 thanh vién gdép v[n. Khac véi
CTCP, CTHD khong duoc phat hanh bt ky loai ch&ng khodn nao,
va thanh vién hop danh ph[ji chiu trach nhiém bang toan bo tai
s(Jn cJa minh v[] cdc nghia vu c[Ja cébng ty. CTHD cé6 tu cach phap
nhan theo phap luat Viét Nam.

H61i d[Jng thanh vién c[Ja CTHD bao g[m t[t c[J thanh vién c[]a
cong ty, va co quy[n quy[t dinh t[Jt c[J] cobng viéc kinh doanh
c[la cong ty. Cac thanh vién hop danh cé quy[jn dai dién theo
phdp ludt va t[] ch&c di[Ju hanh hoat ddng kinh doanh hang ngay
cJa cébng ty. Ch[] tich H6i d[ng Thanh vién d[ng thoi kiém Giam
dJc hoac T[ng giam d[jc n[Ju PiJu 1é khong cé quy dinh khac. Cac
quyJt dinh c[Ja H6i d[ng Thanh vién duoc thdong qua n[Ju c6 it
nhgt 3/4 hoac 2/3 t{ng s thanh vién hop danh (tuy tirng truong
hop) téan thanh.

(iv) GoOp v[n vao, mua c[] ph(n/ ph[n v[n gép trong cong ty
Viét Nam

Nha dJu tu nuwéc ngoai duoc:

. Gop v[n vao cbng ty Viét Nam theo cdc hinh th&c: Mua c[]
ph[dn phat hanh 1[Jn dQu hoac c[] ph[Jn phdt hanh thém c[Ja CTCP;
Gép v[n vao cbébng ty TNHH, CTHD; Gép v[n vao t[J] chic kinh t[]
khac; va

. Mua phQn v[On gép/cd phgn trong céng ty Viét Nam theo cac
hinh th&c: Mua c[] ph[n c[Ja CTCP t&r cobng ty hoac c[] dong; Mua
ph[dn v[n gép c[Ja cac thanh vién cdng ty TNHH dJ tr[J thanh
thanh vién c[Ja céng ty TNHH; Mua phQdn v[n g6p c[Ja thanh vién



gép v[n trong CTHD d[ tr[J thanh thanh vién gép v[n c[Ja CTHD;
Mua ph[n v[Jn gép c[Ja thanh vién t[] chirc kinh t[J khac.

(v) Hop dng PPP

Hop dng PPP la hinh th&c dJu tu méi duwoc quy dinh trong LDT,
dua trén n[n t[{ng quy dinh c[Ja phap luat v[] cac hop d[ng BOT,
BTO, BT trudc day; duoc thuc hién trén co s[] hop d[ng gilra co
quan nha nuéc cdé thm quyn va nha dJu tw, doanh nghiép du an
d thuc hién, qu[n ly, van hanh du an k[t c[Ju ha t[Jng, cung
cOp dich vu céng.

Hop dng PPP c6 5 hinh tht&c, duwgc Chinh phQ quy dinh cu th[J],
bao g[m: Hop d[ing Xay dung — Kinh doanh — Chuy[Jn giao
(“BOT”); Hop d0ng Xay dung — Chuy[jn giao — Kinh doanh (“BT0");
Hop d[ng Xay dung — Chuy[jn giao (“BT”); Hop dng Xay dung — S[]
hiru — Kinh doanh (“B00”); Hop dOng Xay duwng — Chuy[n giao —
Thué dich vu (“BTL"”); Hop dng Xay dung — Thué dich vu -
Chuy[n giao (“BLT"”); Hop dng Kinh doanh — Qu[n ly (“0&M"); va
cac hop dng tuong tu khac. Cé 2 nhém hop dOng: mét la, nha
dJu tu thu phi truc ti[Jp nguoi s[J] dung hoac tao doanh thu
théng qua hop dng bao tiéu s[n phOm; hai la, ngun thu c[]a
nha dJu tu d[n tw viéc thanh toan nhi[Ju 1[n c[Ja co quan nha
nuédc phu thudéc vao ch[Jt luwong, ti[Jn d6 c[Ja nha dJu tu thuc
hién.

Va ciing ¢6 hai phuwong th&c tham gia vao du an c[Ja nha dQu tu:
M6t la, nha nuéc xac dinh y tu[ijng, d[] xu[Jt va bao cdo nghién
cru kh[] thi. Nha dQu tu duwoc tham v[jn trong qua trinh chu[n bi
du an, dJu th[Ju gianh quy[n thuc hién du an. Pay la cach lam
ch[] dao v&éi cdc du an thudc quy hoach phat tri[Jn kinh t[]-xa
héi va quy hoach nganh. Hai la, nha dJu tu dJ xugt y tulng,
lap dJ xuJt duv an va bao cdo nghién c&u kh[J thi. Khi cé bdo
cao duoc duyét, co quan Nha nuéc t[] chitc dJu th[Ju lua chon nha
diu tuw. Nha dJu tu dJ xuQt du an duoc hu[ng mdc wu dai nh[]t
dinh trong d[Ju th[Ju, trudng hop khéng tring th[Ju sé duoc hoan
tr] chi phi nghién c@u du an.



HOu ht tOt cJ cac du an dQu phQi thuc hién th[] tuc cOp gilly
chtng nhan dang ky dJu tuv (trt du an nhém C theo Luat BJu tu
cébng), va thanh lap doanh nghiép du an (trt du an nhém C va du
an theo hop d[ng BT).

(vi) Hop d[ng BCC

Hop d[Jng BCC la hop d[ing hop tac duoc ky k[t gilra cac nha d[ju
tv dJ cung nhau thuc hién moét hoac nhi[Ju hoat dong kinh doanh
tai Viét Nam, trén co s[J phan chia trach nhiém, 1loi nhuan, s[n
ph(m cling nhu thiét hai ma khéng thanh lap m6ét phdp nhan tai
Viét Nam.

Vi BCC khong phJi la mét phap nhan d6c lap, cdc bén phQi chia
s quy[Jn va nghia vu trong hop d[ng. B[] thuc hién hop d[ng,
phi hop hoat déng hang ngay c[Ja mét BCC, nJu c[n thijt, cac
bén cé th[J thanh 1ap mét ban diJu phJi BCC c6 ch&c nang, nhiém
vu, quy[n han do cac bén th[Ja thuan, va m[i bén sé cé s[] thanh
vién dai dién trong ban.

P[] thuc hién hoat dong kinh doanh chung theo hop d[jng BCC, céc
bén trong hop d[jng BCC duoc ky k[t gilra nha d[Ju tu trong nudéc
véi nha dJu tu nuéc ngoai hoac gilra cdc nha dJu tu nuédc ngoai
phOdi thuwc hién th[] tuc cp GifJy chi&ng nhan dang ky dJu tu.

Phan loai Dv an va Co quan C[Jp phép

Khac v&i LDBTNN truéc day, LDPT phan loai cdc du an thanh hai
nhém: Du an dJu tu ph[Qi thuc hién th[] tuc cp Gi[Jy ching nhan
dang ky dQu tuv va Du an dJu tu khéng phQi thuc hién th[] tuc
clp Gi[ly chi*ng nhan dang ky d[Ju tu. Trong d6, du an d[Ju tu c[]a
nha dJu tu nuéc ngoai la truong hop bt budc ph[Ji thuc hién
th] tuc cOp GifJy ch&ng nhan dang ky dQu tu. LBT phan c[p nhi[Ju
hon cho cdc co quan [] dia phuong, theo d6 t[Jt c[] cdac du an
(trr du an PPP sé do B0 K[] hoach va B[Ju tu hodc [Jy ban Nhan
cp tnh cp Gifly chi&*ng nhan dang ky d[Ju tu) sé& do S[] K[J hoach
va DP[Ju tuv xem xét va c[lp phép, n[Ju la du &n nam ngoai khu cdng
nghiép, khu ch] xuJt, khu céng nghé cao, khu kinh t[J, con n[Ju
la du an trong khu ch[] xuJt, khu cbng nghiép, khu cb6ng nghé



cao, khu kinh t[J thi do Ban Qu[n ly khu ch[] xuQt, khu cbéng
nghiép, khu céng nghé cao, khu kinh t[J xem xét va c[p phép.

Yéu c[Ju v[] H[] so

Theo LBPT, h[] so dang ky trinh 1én co quan dang ky d[u tu
thuong bao g[m:

(1) Van b[n d] nghi thuwc hién du an dJu tu;

(ii) GifJy to nhan than dJi v&i nha dJu tu la céd nhan, tai
liéu xac nhan tu cach phdp ly d0i véi nha dJu tu la t[ chic;
(iii) P[] xu[Jt du an dju tu;

(iv) Van b[n xac nhan nang luc tai chinh c[Ja nha dJu tu;

(v) P[] xuJt nhu c[Ju s[] dung d[t; b[n sao th[Ja thuan thué
dia di[Jm hodc tai 1iéu khac xac nhan nha dJu tu cé quy[n Ss[]
dung dia di[Qm dJ thuc hién du an dJu tu trong truong hop du an
khong d[] nghi Nha nuéc giao d[Jt, cho thué d[t, cho phép chuy[ln
muc dich s[J dung d{t;

(vi) Gi[Ji trinh v[] s[] dung céng nghé d[Ji v&i Du an cdé s[]
dung cong nghé thudc Danh muc c6ng nghé han ch[J chuy[n giao
theo quy dinh c[Ja phap luat v[] chuy[n giao céng nghég;

(vii) Hop dng BCC dJi v6éi du an dJu tu theo hinh thd&c hop
ding BCC; va

(viii) Gi[Ji trinh tuan th[J cdc yéu c[Ju c[Ja WTO, tuy ting
truong hop.

Ti[ng Viét 1a ngbn ngir bJt budc trong HO so xin c[p Gi[Jy chd&ng
nhan dang ky dJQu tw. Tuy nhién, ngoai ti[Jng Viét, H[ so xin
clp Gi[Jy ch&trng nhan dang ky d[Ju tw cdn c6 th[] 14p thém bang
mét ngdon nglr khac, duoc s[] dung rong rai [J Viét Nam, vi du nhu
ti(Jng Anh. V[ nguyén t[Jc, hai ng6n ngltr nay c6 gia tri tuong
duong trong viéc xac dinh mong mu[jn c[Ja cac bén, nhung trong
truong hop c6 su khac biét gilra hai ngbn ngir, thi ti[jng Viét
sé duoc wu tién ap dung.

Quy trinh C[jp phép va Thoi gian

Viéc thanh lap mé¢i cdng ty TNHH, CTCP, CTHD, BCC, t[J ch&c kinh
t[] khac; thuc hién hogp d[ng hop d[ng PPP (trir cdc du an nhém



C) dJu phdi xin c[p GifJy chitng nhan dang ky dJu tu. Quy trinh
cp phép di véi cac du an ndéi trén v[] co b[Jn la nhu nhau.
Thoi han xem xét va c[Jp Gi[Jy chidng nhan dang ky dQu tu dugc mb
t[ du¢i day.

(1) POi v6éi du an dJu tu thudc dién quy[t dinh ch] truong
dju tu thi co quan dang ky dQu tu cOp GifJy ch&ng nhan dang ky
dJu tu cho nha dQu tu trong thoi han 05 ngay lam viéc k[J tu
ngay nhan duoc van b[Jn quy[t dinh ch] truwong du tu.

(ii) Pi véi du an dQu tu con lai thi Co quan dang ky d[ju
tu cp GiJy chi&ng nhan dang ky dJu tu trong thdi han 15 ngay
k] tr ngay nhan duoc d[ h[ so.



